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Tre& raportu:

Zarzad Kredyt Inkaso S.A. (,Emitent") informuje, Ze powzat informacje, iz28 pazdziernika 2014 r. jednostka
zalezna Emitenta - Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
Warszawie SubfunduszKIl 2 (Jednostka Zalezna, Fundusz) zawart z Agio Wierzytelno$ci Plus
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym zsiedzibg w Warszawie (AWP NS
FlZ, Subpartycypant) umowe subpartycypacji portfela wierzytelnosci hipotecznych (Umowa). Fundusz zostat
ytoniony jako nabywca portfela wierzytelnos$ci hipotecznych o warto$ci nominalnej okoto 123 min z na mocy
decyzji Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A. zsiedzibg w Warszawie (Bank) zdnia 20 pazdziernika 2014 roku, o
czym informowano raportem biezgcym nr 37 zdnia 20 pazdziernika 2014 r.
Przedmiotem umowy jest zbycie przez Fundusz (dziatajgcy jako Inicjator Sekurytyzacji) na rzecz AWP NS FIZ (jako
Subpartycypanta) poczawszy od dnia 29 pazdziernika 2014 r. wytacznego prawa do przeptywow pienieznych z
wierzytelnos$ci podlegajacych subpartycypacji wyrazonych w PLN, CHF, EUR i USD, przeliczonych na PLN w
oparciu o $redni kurs NBP zdnia 28 pazdziernika 2014 r. o tgcznej kwocie wierzytelnosci (warto$ci nominalnej) 62
245 249,65 Zotych. Subpartycypant jest zobowigzany do uiszczenia na rzecz Funduszu w dniu zawarcia Umowy
zaliczki na poczet kwoty rozliczenia stanowigcej cene subpartycypacji w kwocie 13 961 609,50 Zotych (stownie:
trzynascie milionéw dziewiecset sze$¢dzesiat jeden tysiecy sze$¢set dziewie¢ Zotych 50/100). Kwota roziczenia
zostata przez Subpartycypanta zaptacona w dniu 29 pazdzernika 2014 r.
Od dnia rozpoczecia subpartycypacji do dnia wygasniecia Umowy, Subpartycypantowi przystuguje wytaczne prawo
do przeptywow pienieznych zwierzytelnosci objetych Umowa, w tym do otrzymywania od Funduszu wszelkich
ptywéw tytutem sptaty wierzytelno$ci oraz pokrywania obcigzen tytutem kosztéw i wydatkéw. Funduszjako
Inicjator pozostaje wytgcznie uprawnionym do otrzymywania od dtuznikéw sptat wierzytelno$ci podlegajacych
subpartycypacji orazdo zarzgdzania wierzytelno$ciami, w tym do prowadzenia we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek dziatan windykacyjnych za posrednictwem podmiotu zarzadzajgcego sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami Funduszu, ktérym jest Emitent.
Umowa zawarta zostata na czas okreslony 7 lat. Strony przewidzaty, ze na podstawie zobowigzujgcej umowy
przelewu wierzytelno$ci, ktéra zostanie zawarta w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy subpartycypacji,
zobowigzg sie do dokonania przelewu na Subpartycypanta tych wierzytelnosci subpartycypowanch, ktére nie
ygasty wskutek zaspokojenia w okresie obowigzywania umowy subpartycypaciji.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Umowa
nie zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych, ktérych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢
réownowartos$ ¢ co najmniej 10 % wartosci Umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych réwnowartos$ ¢ kwoty
200.000,00 EUR, wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien zawarcia Umowy.
Kryterium stanowigcym podstawe uznania Umowy za znaczgcg umowe jest cena zbycia przez Jednostke Zalezng
przeptywow z portfela wierzytelnosci, ktora przekracza 10% wartos$ci kapitatéw wiasnych Emitenta.

MESSAGE (ENGLISH VERSION)

Current Report No. 39/2014

Legal basis: current and periodic information

Title: Conclusion of the significant agreement by the subsidiary of the Issuer

Contents of the report:

The Management Board of Kredyt Inkaso S.A. (,Issuer") informs that it took knowledge of the fact that on 28
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[Inwestycyjny Zamkniety with its registered office in Warsaw Subfund KI 2 (Subsidiary, Fund) has concluded
with Agio Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety with its
registered office in Warsaw (AWP NS FIZ, Sub-participant) the sub-participation agreement of the portfolio of
mortgage receivables (Agreement). The Fund was selected as the buyer of the portfolio of mortgage receivables
with the nominal value of c.a. PLN 123 million pursuant to the decision of Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A.
with its registered office in Warsaw (Bank) of 20 October 2014, which was advised by the current report No. 37
of 20 October 2014.

The subject matter of the agreement is the sale by the Fund (acting as the Initiator of Securitization) for the
benefit of AWP NS FIZ (as the Sub-participant), beginning from 29 October 2014, of the exclusive right to cash
flows from receivables subject to the sub-participation denominated in PLN, CHF, EUR and USD, converted into
PLN on the basis of the average exchange rate NBP of 28 October 2014 with the total amount of the receivable
nominal value) of PLN62 245 249,65. The Sub-participant is obliged to make a payment, for the benefit of the
Fund on the day of conclusion of the Agreement, of the advance payment in lieu of the amount of the settlement
constituting the price of the sub-participation in the amount of PLN 13 961 609,50 (say: thirteen million nine
hundred sixty one thousand and six hounded nine zloty and 50/100). The settlement amount was paid by the Sub-
participant on 29 October 2014.

From the day of commencement of the sub-participation until the day of expiry of the Agreement, the Sub-
participant is entitled to the exclusive right to cash flows from receivables under the Agreement, including
receiving from the Fund of all inflows due to the repayment of receivables and covering the burden due to cost
and expenditures. The Fund, as the Initiator, remains solely entitled to receiving from debtors the repayments of
receivables subject to the sub-participation as well as to the management of receivables, including carrying out on
its own behalf and own account of collection activities through the entity managing the securitized receivables of
the Fund, whom is the Issuer.

The Agreement has been concluded for a fixed term of 7 years. The Parties stipulated that on the basis of the
obligating agreement of assignment of receivables which shall be concluded within 14 days from the date of
conclusion of the sub-participation agreement, they would undertake to perform the assignment to the Sub-
participant of the sub-participated receivables which did not expire as a result of the satisfaction during the term
of the sub-participation agreement.

The remaining terms of the Agreement do not deviate from the terms commonly applied in these types of
agreements. The Agreement does not contain provisions regarding contractual penalties, the maximum amount of
which may exceed the equivalent of at least 10% of the value of the Agreement or at least, the denominated in
zloty, equivalent of € 200,00, as per the average exchange rate announced for a given currency by Narodowy
Bank Polski, valid on the day of conclusion of the Agreement.

[The criterion constituting the basis of deeming the Agreement significant is the purchase price of the portfolio of
receivables, which exceeds 10% of the value of the Issuer’s equity.
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