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Z WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII F1

0 zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW

emitowanych przez

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie

18.USTANOWIENIE ZABEZPIECZENIA

18.1.

Y4

zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji dotyczacych mozliwosci

wczesniejszego wykupu Obligacji, roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligaciji
zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie Zabezpieczenia Obligacji w formie i na
warunkach, o ktérych mowa w niniejszym pkt 0 (18.Ustanowienie zabezpieczenia). W
tym celu Emitent zapewni, ze:

@)

(b)

(©)

W Dniu Emisji Obligacje bedg niezabezpieczone, co oznacza, ze Obligacje
zostang wyemitowane przed ustanowieniem Zabezpieczen Obligaciji. W Dniu
Emisji Emitent lub Podmiot Zalezny ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji, po
zawarciu umow dotyczacych ustanowienia Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze
1, ztozy na prawidiowo wypetnionym i optaconym urzedowym formularzu
wniosek o wpis takich Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1 w rejestrze
zastawow w zakresie dotyczgcym ustanowienia zastawu lub zastawow
rejestrowych na Portfelach Wierzytelnosci zawierajgcych wierzytelnosci
rzgdzone prawem polskim o tgcznej wartoéci godziwej (potwierdzonej Wyceng)
wynoszgcej nie mniej niz 50.000.000 PLN (pie¢dziesigt milionéw ztotych).

W okresie 60 (szesédziesieciu) dni od Dnia Emisji Emitent lub Podmiot Zalezny
ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji, po zawarciu umow dotyczgcych
ustanowienia Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, ztozy do odpowiednich
rejestrow zastawu prawidtowo wypetnione i optacone wnioski o wpis Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1 w zakresie dotyczgcym ustanowienia zastawu lub
zastawow rejestrowych lub innych zastawow rzgdzonych prawem obcym na
Portfelach Wierzytelnosci zawierajgcych wierzytelnosci o fgcznej wartosci
godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie mniej niz 100.000.000 PLN
(sto milionéw ztotych).

W okresie 60 (szescdziesieciu) dni od Dnia Emisji Emitent zawrze z
Administratorem Zabezpieczen umowe lub umowy dotyczgce ustanowienia
posiadajgcych najwyzsze pierwszenstwo zastawéw rejestrowych na majatku
Emitenta o tacznej wartosci godziwej nie nizszej niz 50.000.000 PLN,
obejmujgcym nastepujgce sktadniki majgtku Emitenta:

0] certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Emitenta w AGIO
Wierzytelnosci  Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszu
Inwestycyjnym; Zamknietym, lub

(i) akcje lub udziaty w kapitale zaktadowym spotki Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu, 2, Place de



(d)

(e)

(f)

Strasbourg, akcje lub udziaty w kapitale zaktadowym spétki Kredyt
Inkaso Investments BG EAD z siedzibg w Sofii, Pancho Vladigerov Blvd.
21, 1336 Sofia oraz akcje lub udziaty w kapitale zaktadowym Kredyt
Inkaso Investments RO S.A. z siedzibg w Bukareszcie, Str. invingatorilor
nr. 24, et. 6, Sector 3, rzgdzone prawem witasciwym dla kraju siedziby,
lub

(i) inne skfadniki majgtku Emitenta (nie stanowigce Przedmiot Zastawu)
wymagane celem zapewnienia, ze w okresie obowigzywania zastawow,
o ktérych mowa w niniejszym pkt (c) warto$¢ godziwa przedmiotu ww.
zastawow bedzie nie nizsza niz 50.000.000 PLN.

oraz w tym samym terminie zlozy do odpowiednich rejestréw zastawu
prawidtowo wypetnione i optacone wnioski o wpis zastawéw rejestrowych, o
ktérych mowa w niniejszym pkt (c).

W terminie do dnia 26 kwietnia 2021 r. Emitent zawrze z Administratorem
Zabezpieczeh umowe lub umowy dotyczgce ustanowienia posiadajgcych
najwyzsze pierwszenstwo zastawéw rejestrowych na majatku Emitenta, ktérych
taczna warto$¢ godziwa liczona tgcznie z wartoscig godziwg zastawdw
rejestrowych, o ktérych mowa w pkt (c) powyzej bedzie nie nizsza niz
150.000.000 PLN, obejmujgcym nastepujgce skfadniki majagtku Emitenta:

® sktadniki majagtku Emitenta wskazane w pkt (c), lub

(i) inne sktadniki majgtku Emitenta (nie stanowigce Przedmiot Zastawu)
wymagane celem zapewnienia, ze w okresie obowigzywania zastawow,
o ktérych mowa w niniejszym pkt (d) wartos¢ godziwa przedmiotu ww.
zastawdw liczona tgcznie z wartoscig godziwg zastawdw, o ktorych
mowa w pkt (c) bedzie nie nizsza niz 150.000.000 PLN,

oraz w tym samym terminie ztozy do odpowiednich rejestrow zastawu
prawidtowo wypetnione i optacone wnioski o wpis zastawdw rejestrowych, o
ktorych mowa w niniejszym pkt (d).

Od daty wpisu do rejestrow zastawow, o ktérych mowa w pkt 1.1(a) i 1.1(b) do
dnia wykupu wszystkich Obligacji roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z
Obligacji bedg zabezpieczone przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy
poprzez ustanowienie Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, przy czym do dnia
26 kwietnia 2020 r. w sktad przedmiotu Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1
bedg wchodzi¢ Portfele WierzytelnoSci zawierajgce wierzytelnosci rzadzone
prawem polskim o fgcznej warto$ci godziwej (potwierdzonej Wyceng)
wynoszacej nie mniej niz 50.000.000 PLN (piecédziesigt miliondw ztotych), a w
okresie od dnia 26 kwietnia 2020 r. (wlgcznie) do dnia 26 kwietnia 2021 r. w
sktad przedmiotu Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1 bedg wchodzi¢ Portfele
Wierzytelnosci zawierajgce wierzytelnosci rzagdzone prawem polskim o tgcznej
wartosci godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszgcej nie mniej niz
75.000.000 PLN (siedemdziesiagt pie¢ milionéw ztotych).

W okresie od dnia 26 kwietnia 2021 r. (wtacznie) do dnia wykupu wszystkich
Obligacji roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang
zabezpieczone przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez
ustanowienie Zastawdéw Rejestrowych na Zbiorze 2,przy czym w okresie, o
ktorym mowa w niniejszym pkt 1.1(f) w skiad przedmiotu Zastawow



18.2.

18.3.

18.4.

Rejestrowych na Zbiorze 1 oraz Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 2 beda
wchodzi¢ Portfele Wierzytelnosci zawierajgce wierzytelnosci rzagdzone prawem
polskim o tgcznej wartosci godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszacej nie
mniej niz 100.000.000 PLN (sto milionéw ztotych).

(9) W okresie od dnia 26 kwietnia 2022 r. (wtgcznie) do wykupu wszystkich
Obligacji (wtgcznie) roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang
zabezpieczone przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy poprzez
ustanowienie Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 3, przy czym w okresie, o
ktérym mowa w niniejszym pkt 1.1(g) w skiad przedmiotu Zastawéw
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 2 oraz
Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 3 bedg wchodzi¢ Portfele Wierzytelnosci
zawierajgce wierzytelnosci rzadzone prawem polskim o tgcznej wartosci
godziwej (potwierdzonej Wyceng) wynoszgcej nie mniej niz 100.000.000 PLN
(sto milionéw ztotych).

(h) Po utworzeniu Funduszu Inwestycyjnego (jezeli zostanie on utworzony)
roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone przez
Emitenta poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Zabezpieczen, w
okresie 60 (szesédziesieciu) dni od dnia utworzenia Funduszu Inwestycyjnego,
posiadajgcego najwyzsze pierwszenstwo zastawu rejestrowego na wszystkich
Certyfikatach Inwestycyjnych.

Zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanawiane na rzecz Administratora Zabezpieczen,
ktéry dziatla w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy. Zabezpieczenie
Obligacji ustanowione zgodnie z pkt O zostanie zwolnione przez Administratora
Zabezpieczen na koszt Emitenta niezwtocznie po wykupie wszystkich Obligaciji.

Ustanawianie przez Emitenta lub Podmioty Zalezne Zabezpieczen Obligacji zgodnie z
niniejszym pkt 0 (18.Ustanowienie zabezpieczenia) nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji i nie wymaga podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy ani
zawierania jednobrzmigcych porozumien z kazdym z Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 oraz Zbiorze 3 oraz z
Zastawow Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione)
moze nastgpi¢ poprzez (i) wszczecie sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie
z postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego, (ii) przejecie na wiasnosé
aktywow lub ich czesci (z zastrzezeniem uprzedniego uzyskania wszystkich
wymaganych zgdd wiasciwych organdw, jezeli bedg wymagane) lub (iii) sprzedaz
aktywéw lub ich czesci w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez
notariusza lub komornika sgdowego zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym lub w
inny sposéb przewidziany wiasciwymi przepisami prawa. Umowy ustanawiajgce
Zastawy Rejestrowe na Zbiorze 1, Zbiorze 2 i Zbiorze 3 oraz Zastawy Rejestrowe na
Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione) bedg przewidywaty tryb i
uprawnienia zastawnika w zakresie dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawow
oraz zakaz rozporzadzania przedmiotem Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2 i Zbiorze 3 oraz Zastawdw Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach (jezeli
takie zostang ustanowione) oraz zakaz obcigzania ich prawami 0sob trzecich. Zastaw
rejestrowy zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu rejestrowego (lub innego
rejestru zastawow rzgdzonego prawem obcym) do rejestru zastawdw we witasciwej
jurysdykcji. Emitent przekaze Administratorowi Zabezpieczen i opublikuje na stronie
internetowej Emitenta informacje o wpisie zastawu rejestrowego (lub innego zastawu
rzgdzonego prawem obcym) do rejestru zastawdw we wtasciwej jurysdykciji.



18.5.

18.6.

18.7.

18.7.1.

18.7.2.

18.7.3.

18.8.

18.9.

18.9.1.

Emitent bedzie zlecat, na swdj koszt, sporzadzenie wyceny przedmiotu Zastawow
Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 oraz Zastawdéw Rejestrowych na
Dodatkowych Zbiorach (jezeli takie zostang ustanowione). Wycena, bedzie
przygotowywana przez Rzeczoznawce kwartalnie, w terminach, w ktérych Emitent jest
zobowigzany publikowaé raporty okresowe zgodnie z pkt Btad! Nie mozna odnalez¢
zrédta odwotania. lub, jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku
regulowanym GPW, pkt Btad! Nie mozna odnalez¢ zrédta odwotania.. Wycena
bedzie niezwtocznie przekazywana Administratorowi Zabezpieczeh oraz publikowana
na stronie internetowej Emitenta. Pierwsza Wycena zostanie przekazana
Administratorowi Zabezpieczen i opublikowana na stronie internetowej Emitenta w dniu
publikacji pierwszego raportu okresowego po Dniu Emisji. Wycena lub skrot Wyceny
zostanie dotgczona jako zatgcznik do Warunkéw Emisiji.

Jezeli Wycena Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 1, Zbiorze 2 lub Zbiorze 3 bedzie
nizsza od wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu, o ktérej mowa w definicjach
Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 1, Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze 2 oraz
Zastawow Rejestrowych na Zbiorze 3 oraz pkt (b) - (g), Emitent bedzie zobowigzany
do zapewnienia ustanowienia dodatkowego Zabezpieczenia Obligacji w formie
Zastawow Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach w celu uzupetnienia tacznej
wartosci godziwej danego zbioru do wysokosci (obliczonej wedtug wartosci godziwej
okreslonej w oparciu o Wycene) wymaganej Warunkami Emis;ji.

Nie bedzie stanowito zmiany Warunkéw Emisji:

zawarcie z Administratorem Zabezpieczen umowy zastawu rejestrowego (lub innego
zastawu rzagdzonego prawem obcym) ustanawiajgcego, odpowiednio, Zastawy
Rejestrowe na Zbiorze 1, Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawy Rejestrowe na
Dodatkowych Zbiorach na warunkach okreSlonych w niniejszym pkt O
(18.Ustanowienie zabezpieczenia),

przekazanie Administratorowi Zabezpieczeh i publikacja na stronie internetowej
Emitenta Wyceny przedmiotu, odpowiednio, Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawow Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach, oraz

przekazanie Administratorowi Zabezpieczeh i publikacja na stronie internetowej
Emitenta informacji o wpisie, odpowiednio, Zastawéw Rejestrowych na Zbiorze 1,
Zbiorze 2, Zbiorze 3 lub Zastawow Rejestrowych na Dodatkowych Zbiorach do rejestru
zastawow we wiasciwych jurysdykcjach.

Administrator Zabezpieczen nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej
mu funkcji bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Istotnych Obligatariuszy,
wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Ustanawiane przez Emitenta Zabezpieczenia Obligacji bedg posiada¢ najwyzsze
pierwszenstwo, z zastrzezeniem, iz dopuszczalne bedg (na zasadzie pari passu):

ustanowienie na majatku bedacym przedmiotem Zabezpieczern Obligaciji
analogicznych Zabezpieczen (na tych samych warunkach) innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji dokonane w wykonaniu
zobowigzan wynikajgcych z warunkéw emisji takich obligacji w brzmieniu
obowigzujgcym na Dzien Emisji, w tym o tym samym pierwszenstwie zaspokojenia co
Zabezpieczenia Obligacji oraz



18.9.2. podziat srodkdéw pochodzgcych z egzekucji lub innego wykonania praw w odniesieniu

()

do przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji z obligatariuszami innych serii obligacji
wyemitowanych przez Emitenta przed Dniem Emisji, o ktérych mowa powyzej,
proporcjonalnie do kwoty nominalnej wymagalnych wierzytelnosci dochodzonych z
przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji.



